
	时间
	企业
	上市地
	做空者
	做空原因
	影响
	结果

	零散试探期： 

	2010.06.28
	东方纸业（ONP）
	纽约交易所
	浑水
	财务造假
	次日股价下跌13.2%，三天内下跌38.9%

	委托审计委员会进行独立调查，证明清白，但市值缩水依然过半

	2010.08
	双金生物（CHBT）
	纳斯达克
	香橼
	财务造假
	一个月内股价下跌接近30%；股价最高下跌八成

	2011年6月24日，退市。

	2010.11
	泛华保险（CISG）
	纳斯达克
	OLP GLOBAL
	财务造假
	上旬第一份报告后次日股价跌1.33%，11月23日第二份报告后，当日股价大跌13.28%。12月2日第三份报告，当日收盘下跌16.93
	进行股票回购并对报告内容进行辩驳，意欲开启私有化进程

	2010.11.10
	绿诺科技（RINO）
	纳斯达克
	浑水
	伪造客户关系，合同造假，夸张收入等
	当日股价大跌15.07%；
2010年12月9日，摘牌转至粉单市场。
	一个月内即被纳斯达克勒令退市并承认存在造假，引发SEC大规模整顿反向收购借壳上市公司的行动

	2011.01.13
	中国阀门（CVVT）
	纳斯达克
	香橼
	收购案违规，虚假业务信息
	股价大幅下降
	目前股价跌幅超过60%。

	2011.02.03
	中国高速频道（CCME）
	纳斯达克
	浑水
	财务造假
	当日股价下跌33%。
	2011年5月，摘牌转至粉单市场。

	集中高潮期： 

	2011.03.08
	旅程天下
（UTA）
	纽约交易所
	Glaucus
	财务造假
	股价下降
	4月12日停牌，并遭受一系列质疑、引发其他做空势力

	2011.03.28
	西安宝润（CBEH）
	纳斯达克
	little
	无实质性经营活动
	次日股价下跌29.16%；
2011年4月20日，停牌。
	停牌2个月后转至粉单市场，较之前停牌价暴跌63%，仅为0.68美元

	2011.04.04
	多元环球水务（DGW）
	纽约交易所
	浑水
	财务问题
	当日股价下跌27%。
	2011年4月20日，停牌。

	2011.04.09
	普大煤业（PUDA）
	纽约交易所
	Little
	质疑实体股权变更和高息抵押融资
	当日股价大跌34.07%。三日后申请停牌，4月11日正式停牌
	进行公司内部独立调查澄清外界质疑并开展要约收购，8月25日退至粉单市场

	2011.04.26
	海湾资源（GFRE）
	纳斯达克
	Glaucus
	不恰当关联交易，工厂规模与SEC文件不符等
	报告发布后股价暴跌34.55%。
	2011年5月2日公司提交SEC文件回应质疑，股价飙升，做空失败。

	2011.04.26
	东南融通（LFT）
	纽约交易所
	香橼
	财务造假
	当日股价大跌12.92%；
2011年5月17日停牌
	2011年8月17日转至粉单市场。

	2011.05.04
	斯凯（MOBI）
	纳斯达克
	香橼
	夸大公司业务
	首日股价下跌逾20%，接下来4个月股价持续下跌，一度跌至3美元。
	市值缩水80%

	2011.06.03
	嘉汉林业（TRE）
	多伦多交易所
	浑水
	夸大资产，伪造销售交易
	次日股价下跌64%，最低值跌至1.44加元，92%市值灰飞烟灭
	2011年8月26日停牌转至粉单市场

	2011.06.16
	泰富电气（HRBN）
	纳斯达克
	香橼
	私有化“子虚乌有”
	次日股价下跌51%；
2011年6月21日，宣布私有化。
	2011年11月3日私有化成功退市

	2011.06.16
	山东昱合（YUII）
	纳斯达克
	GEO
	投资风险（收购13个养殖场）
	次日股价下跌51.96%；

	2011年6月17日，停牌，停牌股价与最高股价相比跌幅近90%。

	2011.06
	雨润食品（01068）
	香港交易所
	浑水
	财务造假
	三日股价大跌33%
	股价逐步恢复

	2011.06.28
	展讯通信（SPRD）
	纳斯达克
	浑水
	财务造假、质疑首席财务官变更和更换审计事务所
	信息发布后半小时内最高跌幅达到34.78%，但午盘后股价反弹，最终收盘仅微跌3.54%
	公开回应，称浑水质疑毫无根据，并立即进行宣布季度现金分红计划，股票持续上涨

	2011.08.02
	龙腾矿业
（LLEN）
	纳斯达克
	Glaucus
	财务造假
	报告发布后，股价下挫
	迅速回应质疑，但至今股票跌幅近半

	逐步退潮期： 

	2011.11.01
	奇虎360（QIHU）
	纽约交易所
	香橼
	夸大公司业务
	首份报告后当日股价跌11.23%，后迅速反弹
	奇虎迅速反击质疑，香橼则继续发布报告，双发已交手4个回合，此间奇虎360股价并未受影响

	2011.11.17
	新东方（EDU）
	纽约交易所
	OLP GLOBAL
	夸大年间营收与净利润
	股价跌幅超过8%，两日累计下跌18%
	股价恢复

	2011.11.21
	分众传媒（FMCN）
	纳斯达克
	浑水
	过分夸大液晶广告屏幕数量，高溢价收购涉嫌内幕交易
	当日股价大跌近39.49%。
	股价恢复

	2011.11
	中国教育集团（CEU））
	纽约交易所
	Kerrisdale capital management
	财务造假
	当日股价大跌三成以上
	2011年12月23日被纽交所勒令退市

	2011.12.06
	源德生物（CMED）
	纳斯达克
	Glaucus
	收购涉嫌关联交易，存在欺诈问题
	当日股价大跌23.96%。
	迅速发布公告予以回应，全面否认指责

	2011.12.19
	德尔集团（DEER）
	纳斯达克
	Little
	贿赂券商以维持股价，存在交易回扣
	质疑报告发布后，尽管当日美股大幅收高，德尔集团却逆市大跌7.24%
	宣称受到威胁，将维权到底


附表：在美上市中资概念股做空潮主要事件
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